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专题报告  
 提起 MPOB，我们更多的会想起 MPOB报告，每月定期公布的 MPOB月度供需报

告之于棕榈油市场堪比 USDA 月度供需报告之于豆类油脂市场，但这只是其功能的

一部分。本文以 MPOB为切入点，结合笔者研究心得，简要介绍 MPOB及其使用，

以马来西亚为例，从 MPOB月度平衡表出发对马来未来库存的走势进行探讨，进而

预判棕榈油未来走势，供投资者交流学习。 

MPOB是马来西亚棕榈油总署（Malaysian Palm Oil Board）的简称，作为马

来西亚政府法定机构，其主要职能是促进和制定马来西亚油棕业国家目标、政策

和优先事项。MPOB是根据马来西亚国会制定法典第 582条，于 2000年 5月 1日

成立，为马来西亚棕榈油研究院（Palm Oil Research Institute of Malaysia，

简称 PORIM）与棕榈油执照局（Palm Oil Registration and Licensing Authority，

简称 PORLA）合并而成。这两个机构在棕榈油产业内都具有了二十年以上的服务

经验。MPOB的建立，正是为了提供更加有效的服务，并且使得国家以及全球对此

行业提供更为集中的服务。董事会成员由马来西亚种植业与原产业部部长任命，

董事会成员包括 MPOB主席、政府和行业代表以及 MPOB署长。董事会在指导组织

方面发挥领导作用。其职能包括：1、执行政策和发展方案，确保马来西亚油棕业

的生存能力；2、开展与油棕产业相关的研究和开发；3、许可、管理和协调与油

棕行业相关的所有活动；4、开发、推广、商业化研究成果，为油棕行业提供技术

咨询服务；5、与国家和国际组织合作和协调，加强马来西亚的油棕产业；6、根

据油棕行业的需要组织培训和人力资源开发方案；7、油棕产业资源和信息中心，

传播关于油脂的研究结果和信息。 

图1：MPOB标志   图2：MPOB官网主页截图  

 

 

 

数据来源：MPOB，建信期货研投中心  数据来源：MPOB，建信期货研投中心 
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专题报告  
关注 MPOB官网，我们的研究主要围绕 MPOB为中心，关注与产量、消费、

出口等方面的变量，推测 MPOB平衡表可能的情况。ITS/SGS/AmSpec等在每

月 5、10、15、20、25日及月底公布马来西亚棕榈油出口数据。SPPOMA也是

相同时间节奏公布南马棕榈油产量数据。MPOA公布每月前 20日及月度产量

情况。这些都可以作为前瞻数据来预测 MPOB月度平衡表。另外，Cimb Research

（新加坡联昌国际）、Reuters（路透）和 Bloomberg（彭博）等机构也会公

布各自的预估情况，给市场提供指引。 

最终，MPOB月度供需平衡表会在每月 10号中午 12点左右发布，遇节假

日或者特殊情况可能会顺延。图 3就是我们经常看到的简表数据，图 4是下

份报告发布时间。在官网上我们也可以看到更加详细的月度数据，涉及到马

来半岛、沙巴、沙捞越等区域毛棕榈油、棕榈油仁油等不同品种油脂的产量

和消费情况等。 

图3：MPOB月度平衡表数据   图4：MPOB报告发布时间  

 

 

 

数据来源：MPOB，建信期货研投中心  数据来源：MPOB，建信期货研投中心 

 

近期，在豆油、棕油、菜油三大油脂中，棕油市场可谓是一枝独秀，领

涨油脂，惊艳全场。MPOB报告一直在其中起着推波助澜的作用，GAPKI（印

尼棕榈商协会）也有同样的效力，但由于数据相对滞后，有时候影响力不如

MPOB。ITS、SGS、AmSpec、SPPOMA和 MPOA等等机构公布的高频数据更是不

断扰动市场。新冠肺炎疫情以来，由于劳动力短缺和天气影响，马来西亚产

量迟迟未恢复，增长不及预期，而出口偏刚性，马来西亚棕油库存数量和累

积速度持续不及市场预期，是支撑棕榈油的长期利多因素。 
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专题报告  
 图5：厄尔尼诺指数（单位：℃） 

 

 

 数据来源：NOAA，建信期货研投中心 

 

 图6：马来西亚降水量：距平% 

 

 

 数据来源：油世界，建信期货研投中心 

 

在过往的历史报告中，我们提到过影响油棕产量的因素有很多，比如说水分、

土壤肥力、虫害和鼠害、病害、授粉不良、收获中的损失、品系内的产量变异等

等。通过查阅文献资料可知降雨量是影响油棕分布的重要因素之一，充足的水分

是决定油棕高产的关键因子之一。水分不仅影响油棕的生长发育，也是干旱条件

下限制油棕产量的主要因子。我们通常所说的厄尔尼诺气候现象对棕榈油产量的

损害其本质就是通过影响降水量来实现的。结合厄尔尼诺指数和马来西亚距平降

水量来看，严重干旱影响较少，反而是个别月份存在降水过量问题。去年 12月，
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专题报告  
由于持续暴雨，马来西亚几个州遭遇洪水袭击。据报道，雨季的大雨天气导

致种植园生产受阻，其中雪兰莪州、彭亨州、马六甲州、森美兰州、柔佛州、

丁加奴州、吉兰丹州和沙巴州部分地区的种植园数天没有收获油棕果，通往

加工厂的道路被洪水冲毁。马来西亚棕榈油局(MPOB)局长 Dr Ahmad Parveez 

Ghulam Kadir表示，受近期洪涝影响，马来西亚国内第一季度的油棕鲜果串

产量预计下滑。除了洪涝，海外劳工入境仍是个大问题，劳工所在国家的政

策也是影响其入境的因素之一。 

从供应面看，疫情限制措施导致种植园劳动力持续短缺，马来西亚半岛

爆发洪水影响油棕果收获和运输。马来西亚棕榈油局（MPOB）数据显示，12

月份棕榈油产量环比下滑 11.3%；12月底库存为 158万吨，环比降低 12.9%。

进入 1月份之后，棕榈油产量继续下滑。南马来西亚棕榈油公会(SPOMMA)称

1月1-20日马来西亚棕榈油产量环比降低16.7%，马来西亚棕榈油协会（MPOA）

称 1月 1-20日马来西亚毛棕榈油产量环比降低 14.35%。 

 图7：马来西亚棕榈油月度产量（单位：吨） 

 

 

 数据来源：MPOB，建信期货研投中心 

 

出口数据方面比较没有规律。在全球贸易的大环境下，马棕油出口面临

着其他油脂的竞争，毕竟中国、欧盟、巴基斯坦、印度等国家对价格还是很

敏感的。从目前的国际棕油价格与其他油脂价差走势来看没有价格竞争力，

但是考虑到当前许多进口国棕榈油库存较低且全球依赖棕榈油进口，棕榈油

需求还是比较有保障。虽然短期内，由于各种油脂油料的基本面差异可能会

使得一些消费国采购进度或者品种有所改变。ITS、SGS和 AmSpec三家船运

机构给出的马来西亚 1月 1-25日棕榈油出口量环比减少幅度在

32.9%-36.7%。 
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进口方面，作为平衡表的加项，我们选平均值，取值略微保守。近三年马来

西亚月度国内消费基本上在 30万吨左右，不超过 40万吨。作为平衡表的减项，

我们按照偏低值的情况进行测算，预估每个月的国内消费为 30万吨。 

 图8：马来西亚棕榈油月度库存（单位：吨） 

 

 
 数据来源：MPOB，建信期货研投中心 

结合以上分析，我们对产量和进口这些加项给予最乐观的预判，减项选取稍

微偏低值，对马来西亚月度供需平衡表做推导，图 6是相对乐观的库存走势图。 

从表中我们能够看出马来西亚 2022年上半年整体库存仍将处于低位，低于 7

年来的平均值且是 7年来相对较低库存水平，这将有利于马来西亚棕榈油期价维

持在高位，价格不会出现大幅下跌。如果产量发生意外，而出口再次强劲，马来

期价一定会再创新高。通过对库存的推演，结合季节性，上半年棕油仍以上涨行

情为主。当然，时间越短，推断可靠性越高，至少在一季度价格还会保持坚挺。 

 

 

 

 



 

 请阅读正文后的声明                                    - 7 - 

 

专题报告  

【建信期货研投中心】 
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石油化工研究团队 021-60635738      农业产品研究团队  021-60635732        量化策略研究团队  021-60635726 
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